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Tellco Anlagestiftung — Halbjahresbericht 2023

Riickblick auf das erste
Halbjahr 2023

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im ersten Halbjahr 2023 besser als von vielen Okonominnen und
Okonomen erwartet. Die deutlich gestiegenen Zinsen und das Auslaufen der Nachholeffekte nach
der Pandemie flihrten nicht, wie von vielen befiirchtet, zu einer globalen Rezession. Mit knapp 2 % im
Jahresvergleich lag das Wirtschaftswachstum in den Industrienationen nur leicht unter dem langfristigen
Durchschnitt.

Gleichzeitig bildete sich die Inflation weltweit zurlick. Dank dieses Inflationsriickgangs stabilisierten sich
die langfristigen Kapitalmarktzinsen, wahrend die kurzfristigen Zinsen aufgrund weiterer Leitzinserho-
hungen nochmals anstiegen. Auch die Schweizerische Nationalbank (SNB) erhohte ihren Leitzinssatz im
ersten Halbjahr erneut. In zwei Schritten hob die SNB ihren Leitzins um 0,75 Prozentpunkte auf aktuell
1,75% an. Die Verfallrenditen auf 10-jahrigen Bundesobligationen verzeichnete hingegen einen deutli-
chen Ruckgang und notiert zur Jahresmitte bei weniger als 1 %. Zu Beginn des Jahres lag sie noch bei
1,5 %. Mit diesen Zinsbewegungen verteuerten sich die variablen Hypotheken, wahrend die fixen, langlau-
fenden Hypotheken glinstiger wurden.

Das robuste Umfeld befligelte die Aktienmarkte. In Franken gemessen legte der Weltaktienmarkt
gemessen am MSCI World Index in der ersten Jahreshélfte knapp 10% zu. Rund die Halfte der
wichtigsten Aktienmarktindizes verzeichnete einen Anstieg im zweistelligen Bereich. Auch die Immobili-
enmarkte profitierten im ersten Halbjahr vom resilienten Wirtschaftsbild. Schweizer Immobilien verzeich-
neten im ersten Halbjahr einen weiteren Preisanstieg, auch wenn die Preisdynamik jingst

spuirbar abgenommen hat.

Die Anlagegruppen der Tellco Anlagestiftung verzeichneten ein dusserst erfreuliches erstes Halbjahr.
Die Performance der beiden Immobilienanlagegruppen lag deutlich tber dem KGAST-Vergleichsindex
mit 1,9 % respektive 2,75 % fiir die Anlagegruppen «Immobilien Schweiz» und «Kommerzielle Immobilien
Schweiz». Anleger in der Private-Equity-Anlagegruppe erhielten auch im ersten Halbjahr 2023 Riickzah-
lungen im Umfang von insgesamt USD 5 Millionen.

Tellco AST Immobilien Schweiz

Die Wohnungsknappheit sowie die weiter steigenden Mietzinse sorgen dafir, dass der Mietwohnungs-
markt zurzeit stark im Fokus steht. Zum einen fiihrt die tiefe Wohnbautéatigkeit zu einer Verknappung
des Angebots und treibt dadurch die Mieten nach oben. Der Wohnungsbau ist flr Investoren aktuell trotz
steigender Mietzinse und sinkender Leerstande wenig attraktiv. Die Griinde sind hohe Finanzierungs- und
Baukosten, Planungsunsicherheit aufgrund gesetzlicher Hirden sowie gestiegene Opportunitatskosten.
Zum anderen verteuert der erstmals seit der Einflihrung im Jahr 2008 gestiegene Referenzzinssatz (von
1,25 % auf 1,5 %) das Wohnen fiir einen Teil der Mieter zusétzlich. Aufgrund der aktuellen Entwicklung ist
eine weitere Erhéhung des Referenzzinssatzes bis Ende 2023 zu erwarten. Auf der Nachfrageseite sorgt
die stabile Schweizer Wirtschaft daflr, dass die Nettozuwanderung der auslandischen Wohnbevélkerung
auch in diesem Jahr voraussichtlich weiter ansteigen wird.

Preisdynamik lasst nach

Durch die hoheren Hypothekarzinsen werden der Kauf eines Eigenheims und insbesondere Buy-to-let-
Kaufe unattraktiver. Dementsprechend wurde ein Riickgang der Kaufnachfrage verzeichnet. Gleichzeitig
konnte ein hoheres Angebot an Eigentumswohnungen und Einfamilienhduser — insbesondere aus dem
Bestand — beobachtet werden. Da allerdings noch immer ein Nachfrageliberhang besteht, flihrten die-
se Entwicklungen bisher noch nicht zu Preisriickgangen, sondern liessen die Eigenheimpreise lediglich
weniger stark ansteigen.

Der Markt fir Blroflachen halt sich weiterhin stabil. Die steigende Beschaftigung und der etwas nachlas-
sende Homeoffice-Boom sorgen aktuell fr tiefe Leerstdnde. Dennoch wird sich dieser Markt friiher oder
spater mit den Auswirkungen von neuen Arbeitsplatzkonzepten auseinandersetzen miissen.

Uberdurchschnittliche Rendite
Die Anlagegruppe «Immobilien Schweiz» verzeichnete im ersten Halbjahr eine Rendite von 1,90 %. Die
Rendite der Anlagegruppe «<Kommerzielle Immobilien Schweiz» betragt flr das erste Halbjahr 2,75 %.
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Tellco AST Private Equity

Die Tellco AST Private Equity wurde im Herbst 2014 mit dem Ziel gegriindet, Schweizer Pensionskassen
durch eine offene Struktur Zugang zu Private-Equity-Investitionen zu gewahren. Die Tellco AG fungiert
als Geschaftsfihrerin der Anlagegruppe und die BlackRock Asset Management Schweiz AG als Vermo-
gensverwalterin der Investitionsgesellschaft. Die Investitionsstrategie der Tellco AST Private Equity legt
den Fokus auf indirekte Sekundar- und Primarinvestitionen mit der Flexibilitat, selektiv Co-Investitionen
tatigen zu konnen. Investitionen der Tellco AST Private Equity konzentrieren sich mehrheitlich auf die
Strategien Buyout- und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Als Folge der Riicknahmen im Jahr 2021 und der Entscheidung der Tellco Anlagestiftung, die Anlage-
gruppe «Private Equity» aufzulosen, wurden in der Folge keine neuen Anlagen mehr getéatigt und die
urspriinglich thesaurierende in eine ausschiittende Run-Off-Struktur umgewandelt.

Erfreuliche Rendite

Inflation, geopolitische Instabilitdt und anhaltende Marktturbulenzen, die sich im ersten Halbjahr 2023
in der Bankenkrise manifestiert haben, pragen weiterhin das Umfeld. Das Tellco Portfolio ist zum Glick
nicht von der Bankenkrise betroffen, da BlackRock Private Equity Partners (<PEP») keine direkten Bezie-
hungen zu den betroffenen Banken unterhalt.

Trotz des anspruchsvollen Marktumfelds konnte PEP Tellco Investments 1 L.P. (der «Fonds») in den
ersten sieben Monaten des laufenden Jahres zusatzliche USD 8,5 Millionen an die Tellco AST Private
Equity ausschutten (USD 5 Millionen davon im ersten Halbjahr). Damit sind die Gesamtausschittungen
seit Auflegung auf USD 69 Millionen angestiegen. Der Fonds generierte per 31. Marz 2023 einen
Netto-TVPI und Netto-DPI von 1.80x und 0.65x sowie einen Netto-IRR von 12,6 % — was einer mehr als
3-prozentigen Netto-Uberrendite gegenliber den 6ffentlichen Markten entspricht.
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Tellco AST Immobilien Schweiz

Portrait
Die Anlagegruppe umfasst ein breit gestreutes und gut diversifiziertes
Portefeuille von Schweizer Wohn- und Geschaftsliegenschaften.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anteilen dieser Anlagegruppe erlaubt den Ausbau und
die Erganzung der bestehenden Immobilienanlagen. Im Vergleich zu
Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine Verbesserung der Risiko-
struktur und eine grossere Flexibilitdt (Liquiditdt) bei gleichzeitiger
Senkung der Kosten fiir die Portefeuilleverwaltung.

Der Erwerb von Anteilen und somit die Mitgliedschaft bei der Tellco
Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorgeeinrich-
tungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Wertentwicklung Netto (in CHF) per 30.6.2023

125

Ubersicht

Valor / Symbol 2455979
ISIN CHO0024559798
Referenzwéhrung CHF
Fondsdomizil Schweiz
Benchmark KGAST Immo-Index Gemischt
Ausschittung thesaurierend
Bewertung monatlich
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———Tellco AST Immobilien Schweiz Referenzindex

Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 1Mt. 3Mt. YTD 1Jahr p.a. p.a.
Fonds 0.27 1.05 190 377 3.84 3.74
Benchmark 0.00 054 132 443 458

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fir kiinftige Entwicklungen.

Ricknahmeschluss

Valuta Zeichnung / Riicknahme plus 1 Tag
Grindungsdatum 28.02.2006
Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.

Portfoliomanager
Revisionsstelle

Tellco AG, Schwyz
Grant Thornton AG, Ziirich

Kennzahlen per 30. Juni 2023

Preis (NAV) 196.2370
Hochststand seit Griindung 196.2370
Tiefstand seit Griindung 100.33

1'320'336'510
1'065446'229

Wert der Liegenschaften (inkl. Projekte)
Netto-Fondsvermogen

Portfolioallokation in % Wohnen  Geschaft Parking
Region Bern 5.54 4.85 0.62
Region Genfersee 1.65 0.47 0.00
Innerschweiz 5.82 | S7/0 | 0.82
Nordwestschweiz 18.30 6.49 1.79
Ostschweiz 768 199 0.73
Region Zrich 23.34 457 1.86
Sudschweiz 5.70 | 0.54 0.62
Westschweiz 0.86 0.00 0.05
Total 68.88 24.64 6.48
Bewertung

Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft durch einen vom Stiftungsrat
gewahlten, unabhédngigen Immobilienschatzer bewertet. Zudem aktua-
lisieren die Experten den Marktwert der Bestandesliegenschaften jahr-
lich.

Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden sémtliche erwar-
teten zukilnftigen Geldflisse berlcksichtigt, einschliesslich der lang-

Value at Risk (Konfidenzniveau 95 %) 0.00% fristig notwendigen Aufwendungen fur Instandhaltung und Instandset-
Asset Management Fee p.a. 0.50 % 2ung,
Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.75%
Ricknahmekommission zugunsten Fonds 1.50 % Anlagekriterien
Fremdfinanzierungsquote 1zel :/° Objekte Wohnhéauser sowie kommerziell genutzte Objekte
Leerstandsquote Sl °/° Geographischer | Ballungszentren inkl. Agglomeration ausschliess-
Leerstandsquote (2022) 428? Allokation ~lichin der Schweiz
TER, (NAV) 2022 068% Qualitat « Gute Lage, Zustand und Ausbaustandard
« Ausgewogener Mieterspiegel
« Angemessene Mietzinshohe
« Kein Eintrag im Altlastenverdachtsflachen-
Kataster mit Sanierungspflicht / Gefahr
Objektgrésse  Min. CHF 2 Mio., max. 15 % des Nettovermogens
Fremdfinanzierung Max. 30 % des Marktwertes
Performance-
entwicklung in % Jan Feb  Mirz  April Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez  Jahr BM
2023 032 023 028 055 024 027 . . . . . 190 1.32
2022 070 023 046 024 024 042 025 029 040 028 036 023 418 471
2021 025 024 039 022 022 032 022 022 034 026 027 078 3.80 5.04
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Tellco AST Kommerzielle Immobilien Schweiz

Portrait

Die Anlagegruppe umfasst ein Portfolio mit primar Geschaftsliegen-
schaften in der Schweiz. Wahrend der aktuellen Aufbauphase wird
schnell eine gute Diversifikation angestrebt.

Erwerb und Mitgliedschaft

Der Erwerb von Anteilen dieser Anlagegruppe erlaubt den Ausbau und
die Erganzung der bestehenden Immobilienanlagen. Im Vergleich zu
Direktanlagen ergibt sich insbesondere eine Verbesserung der Risiko-
struktur und eine grossere Flexibilitat (Liquiditat) bei gleichzeitiger
Senkung der Kosten fiir die Portfolioverwaltung.

Der Erwerb von Anteilen und somit die Mitgliedschaft bei der Tellco
Anlagestiftung steht allen schweizerischen Personalvorsorgeeinrich-
tungen offen, welche an ihrem Sitzkanton steuerbefreit sind.

Ubersicht

Valor / Symbol 59865267
ISIN CH0598652672
Referenzwéahrung CHF
Fondsdomizil Schweiz
Benchmark KGAST Immo-Index Geschaft WUPIIC
Ausschittung thesaurierend
Bewertung monatlich

Zeichnungs-/
Ricknahmeschluss

bis spatestens 20. des Monates

Valuta Zeichnung / Riicknahme plus 1 Tag
Griindungsdatum 01.03.2021
Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.

Tellco AG, Schwyz ‘
Grant Thornton AG, Zirich

Portfoliomanager
Revisionsstelle

Kennzahlen per 30. Juni 2022

Wertentwicklung Netto (in CHF) per 30.6.2023
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Tellco AST Kommerzielle Immobilien Schweiz Benchmark

Performance

(in %) 1Mt. 3Mt.  YTD 1Jahr seit Auflegung

Fonds 0.41 131 275 6.40 17.81

Benchmark 0.00 -0.02 059 336 10.35

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance
ist keine Garantie fur kinftige Entwicklungen.

Portfolioallokation in % Wohnen  Geschaft Parking
Region Bern 000 000 0.00
Region Genfersee 0.00 52.05 0.00
Innerschweiz 0.00 0.00 0.00
Nordwestschweiz 0.00 0.00 0.00
Ostschweiz 1.73 | 916 0.00
Region Zirich 0.00 36.65 0.41
Sidschweiz 0.00 0.00 0.00
Westschweiz 0.00 0.00 0.00
Total 1.73 97.86 0.41
Bewertung

Vor dem Erwerb wird jede Liegenschaft durch einen vom Stiftungsrat
gewabhlten, unabhangigen Immobilienschatzer bewertet. Zudem aktuali-

Preis (NAV) 117.8084 sieren die Experten den Marktwert der Bestandesliegenschaften jahrlich.
Hochststand seit Grindung 117.8084 Die Bewertungen erfolgen nach der international anerkannten
Tiefstand seit Griindung 100.00 Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF). Dabei werden sé@mtliche erwar-
Wert der Liegenschaften (inkl. Projekte) 44'252'000 teten zukinftigen Geldflisse berticksichtigt, einschliesslich der lang-
Netto-Fondsvermagen 32'951'990 fristig notwendigen Aufwendungen fir Instandhaltung und Instandset-
Value at Risk (Konfidenzniveau 95 %) 0.00% Zung.
Asset Management Fee p.a. 0.50 % Anlagekriterien
Ausgabekommission zugunsten Fonds 0.007% Objekte Kommerziell genutzte Objekte und gemischt
Ruckna_hmek_ommssmn zugunsten Fonds 1.50 :/o genutzte Objekte
Fremdfinanzierungsquote Lo e Geographischer “Schweizer Ballungszentren inkl. Agglomeration
Leerstandsquote 2.50 % .
Leerstandsquote (2022) 2.50% AIIoKayon 1
. Qualitat « Angemessene Lage, Zustand und Ausbaustandard
TER _ (NAV) 2022 0.56 % . . N
isa - Langfristige Mietvertrage, angemessene
Mietzinshohe
« Kein Eintrag im Altlastenverdachtsflachen-
Kataster mit Sanierungspflicht / Gefahr
Objektgrosse  Min. CHF 2 Mio., wahrend der Aufbauphase max.
CHF 30 Mio., danach max. 15 % des Nettovermogens
Fremdfinanzierung Max. 30 % des Marktwerts. Ausnahmsweise und
vorlibergehend bis maximal 50 %
Performance-
entwicklung in % Jan Feb  Mirz  April Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez Jahr BM
2023 048 047 046 045 045 041 . . . . . 275 0.59
2022 062 059 055 057 056 134 057 056 050 060 067 060 8.01 5.11
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Tellco AST Private Equity Run-off 2021 Klasse A

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-

Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien

Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Erwerb und Mitgliedschaft

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht

maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet.

Ubersicht

Fondsvermogen USD 15'147'618
ISIN CH0252202640
Valorennummer 25220264

Klasse A

Investor Commitments
Referenzwéhrung
Erfolgsverwendung

Bewertungsintervall

Flr Zeichnungen von mehr als USD
2 Mio. und weniger als USD 10 Mio.

USD 14.5 Mio.
uSD
ausschittend

quartalsweise

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2023
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———Tellco AST Private Equity Run-Off 2021 A Reference Index

Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3Mt. YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Anlagegruppe -0.84 -0.84 -591 15.85 10.82

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance

ist keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Anlagegruppe Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 491 21.86
Drawdown -8.41 -25.63
Recovery Period von 31.03.20  von 30.09.22

bis 31.05.20 bis 31.03.23

Zeichnungsschluss n/a Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Riicknahmeschluss n/a
Anlagegruppe in Liquidation aktuelle
Valuta n/a Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Ausgabekommission n/a Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Riicknahmekommission n/a Primarinvestitionen | 16.00 bis zu 50
Asset Management Fee p.a. 110 % Co-Investitionen 4.00 bis zu 30
Performance Fee 10.00 %
Hurdle-Rate 700% Finanzierungsstadien in %
Administration Tellco AG, Schwyz Buyout 80.00 bis zu 100
Vermdogensverwalter BlackRock Asset Management Wachstumskapital ' 5.00 ' bis zu 30
Schweiz Spezielle Situationen . 15.00 bis zu 20
Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zrich
Referenzindex MSCI AC World Regionen in %
Europa 20.00 bis zu 65
Nordamerika 60.00 . bis zu 80
Rest der Welt 2000 biszu20
Wahrungsstruktur in %
EUR 17.00
usD ' 83.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2023 -0.84 -0.84
2022 077 -451 -200 139 -585
2021 048 584 1001 810 26.47




Tellco Anlagestiftung — Halbjahresbericht 2023

Tellco AST Private Equity Run-off 2021 Klasse B

Portrait
Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2023

transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment- £ 245 30 <
Transaktionen investieren. 3 g
Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien < 1% N N ™ 103
Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten. 5 gx

< 145 10 2
Erwerb und Mitgliedschaft £ o\ £
Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht g 95 30
maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet. 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tellco AST Private Equity Run-Off 2021 B Reference Index

Ubersicht Performance 3Jahre 5 Jahre

(in %) 3Mt. YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Fondsvermdogen USD 10245'629
ISIN CHO0252508715 Anlagegruppe -0.82 -0.82 -5.83 15.97 1092
Valorennummer 25250871 Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist

keine Garantie flr kunftige Entwicklungen.

Klasse B

Investor Commitments
Referenzwéhrung
Erfolgsverwendung

Bewertungsintervall

' Flr Zeichnungen von mehr als USD 10
Mio. und weniger als USD 50 Mio.

USD 21.0 Mio.
uSD
ausschittend

quartalsweise

Statistische Kennzahlen in % Anlagegruppe Benchmark
Volatilitét 1 Jahr 4.88 21.86
Drawdown -8.39 -25.63
Recovery Period von 31.03.20  von 30.09.22

bis 31.05.20 bis 31.03.23

Zeichnungsschluss n/a Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Riicknahmeschluss n/a
Anlagegruppe in Liquidation aktuelle
Valuta iy Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Ausgabekommission n/a Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Riicknahmekommission n/a Primarinvestitionen 16.00 . bis zu 50
Asset Management Fee p.a. | 1.00 % Co-Investitionen 4.00 ' bis zu 30
Performance Fee . 10.00 %
Hurdle-Rate 700% Finanzierungsstadien in %
Administration Tellco AG, Schwyz Buyout 80.00 bis zu 100
Vermdgensverwalter BlackRock Asset Management Wachstumskapital 5.00 ' bis zu 30
Schweiz Spezielle Situationen 15.00 bis zu 20
Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zrich
Referenzindex MSCI AC World Regionen in %
Europa 20.00 bis zu 65
Nordamerika 60.00 . bis zu 80
Rest der Welt 2000 biszu20
Wahrungsstruktur in %
EUR 17.00
usD 83.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2023 -0.82 -0.82
2022 -075 -448 -197 141 -576
2021 051 5838 1004 811 26.60
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Tellco AST Private Equity Run-off 2021 Klasse C

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-

Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien

Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Erwerb und Mitgliedschaft

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht

maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet.

Ubersicht
Fondsvermogen USD 63'097'987
ISIN CH0252508897
Valorennummer 25250889
Klasse C Flr Zeichnungen von mehr als
USD 50 Mio.
Investor Commitments USD 80.0 Mio.
Referenzwéhrung usD
Erfolgsverwendung ausschuttend

Bewertungsintervall

quartalsweise

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2023
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Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3Mt. YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Anlagegruppe -0.79 -0.79 -5.74 16.09 11.05

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist

keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Anlagegruppe Benchmark
Volatilitét 1 Jahr 4.85 21.86
Drawdown -8.37 -25.63
Recovery Period von 31.03.20  von 30.09.22

bis 31.05.20 bis 31.03.23

Zeichnungsschluss n/a Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Ruicknahmeschluss n/a
Anlagegruppe in Liquidation aktuelle
Valuta - Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Ausgabekommission n/a Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Riicknahmekommission n/a Primérinvestitionen ' 16.00 ' bis zu 50
Asset Management Fee p.a. | 090% Co-Investitionen . 4.00 . bis zu 30
Performance Fee . 10.00 %
Hurdle-Rate 700% Finanzierungsstadien in %
Administration Tellco AG, Schwyz Buyout 80.00 bis zu 100
Vermdogensverwalter BlackRock Asset Management Wachstumskapital . 5.00 . bis zu 30
Schweiz Spezielle Situationen . 15.00 bis zu 20
Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zrich
Referenzindex MSCI AC World Regionen in %
Europa 20.00 bis zu 65
Nordamerika . 60.00 . bis zu 80
Rest der Welt ' 2000 biszu20
Wahrungsstruktur in %
EUR 17.00
usD ' 83.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2023 -0.79 -0.79
2022 -073 -445 -195 142 -5.8
2021 053 591 1008 813 2673
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Tellco AST Private Equity Run-off 2020 Klasse B

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-

Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien

Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Erwerb und Mitgliedschaft

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht

maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet.

Ubersicht

Fondsvermogen USD 11'276'689
ISIN CHO0598653993
Valorennummer CH059865399

Klasse B

Investor Commitments
Referenzwéhrung
Erfolgsverwendung

Bewertungsintervall

Flr Zeichnungen von mehr als USD
10 Mio. und weniger als USD 50 Mio.

USD 21.0 Mio.

ush
ausschuittend
quartalsweise

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2023
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———Tellco AST Private Equity Run-Off 2020 B Reference Index

Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3Mt. YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Anlagegruppe -0.82 -0.82 =B.7% = =

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Anlagegruppe Benchmark
Volatilitét 1 Jahr 4.82 21.86
Drawdown 7 -7.06 -25.63
Recovery Period von 30.09.22  von 30.09.22

bis 28.02.23 bis 31.03.23

Zeichnungsschluss n/a Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Ruicknahmeschluss n/a
Anlagegruppe in Liquidation aktuelle
Valuta - Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Ausgabekommission n/a Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Riicknahmekommission n/a Primérinvestitionen ' 16.00 ' bis zu 50
Asset Management Fee p.a. | 1.00 % Co-Investitionen . 4.00 . bis zu 30
Performance Fee . 10.00 %
Hurdle-Rate 700% Finanzierungsstadien in %
Administration Tellco AG, Schwyz Buyout 80.00 bis zu 100
Vermdgensverwalter BlackRock Asset Management Wachstumskapital . 5.00 . bis zu 30
Schweiz Spezielle Situationen . 15.00 bis zu 20
Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zrich
Referenzindex MSCI AC World Regionen in %
Europa 20.00 bis zu 65
Nordamerika 60.00 . bis zu 80
Rest der Welt 2000 biszu20
Wahrungsstruktur in %
EUR 17.00
usD ' 83.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2023 -0.82 -0.82
2022 082 -440 -197 140 -575

2021 1228 1664 30.97
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Tellco AST Private Equity Run-off 2020 Klasse C

Portrait

Die Investitionsstrategie investiert mit Fokus in indirekte Sekundar-
transaktionen, kann aber auch selektiv in Primér- und Co-Investment-

Transaktionen investieren.

Die Investitionen konzentrieren sich mehrheitlich auf die Strategien

Buyout und Wachstumskapital in entwickelten Markten.

Erwerb und Mitgliedschaft

Zeichnungen oder Ricknahmen von Anspriichen sind aktuell nicht

maoglich, weil sich die Anlagegruppe in Liquidation befindet.

Ubersicht
Fondsvermogen USD 21'672'267
ISIN CH0598654470
Valorennummer CHO059865447
Klasse C Flr Zeichnungen von mehr als
USD 50 Mio.
Investor Commitments USD 80.0 Mio.
Referenzwéhrung usD
Erfolgsverwendung ausschuttend

Bewertungsintervall

quartalsweise

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.3.2023
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Performance 3Jahre 5 Jahre
(in %) 3Mt. YTD 1 Jahr p.a. p.a.
Anlagegruppe -0.79 -0.79 -5.65 = =

Diese Zahlen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Performance ist
keine Garantie fur kiinftige Entwicklungen.

Statistische Kennzahlen in % Anlagegruppe Benchmark
Volatilitat 1 Jahr 478 21.86
Drawdown -6.97 -25.63
Recovery Period von 30.09.22  von 30.09.22

bis 28.02.23 bis 31.03.23

Zeichnungsschluss n/a Die statistischen Kennzahlen werden auf Basis der Vormonate berechnet.
Ruicknahmeschluss n/a
Anlagegruppe in Liquidation aktuelle
Valuta - Transaktionstypen in % Allokation  Zielallokation
Ausgabekommission n/a Sekundarinvestitionen 80.00 bis zu 100
Riicknahmekommission n/a Primérinvestitionen ' 16.00 ' bis zu 50
Asset Management Fee p.a. | 090% Co-Investitionen . 4.00 . bis zu 30
Performance Fee . 10.00 %
Hurdle-Rate 700% Finanzierungsstadien in %
Administration Tellco AG, Schwyz Buyout 80.00 bis zu 100
Vermdogensverwalter BlackRock Asset Management Wachstumskapital . 5.00 . bis zu 30
Schweiz Spezielle Situationen . 15.00 bis zu 20
Revisionsstelle Grant Thornton AG, Zrich
Referenzindex MSCI AC World Regionen in %
Europa 20.00 bis zu 65
Nordamerika . 60.00 . bis zu 80
Rest der Welt ' 2000 biszu20
Wahrungsstruktur in %
EUR 17.00
usD ' 83.00
Performance-
entwicklung in % Q1 Q2 Q3 Q4 Jahr
2023 -0.79 -0.79
2022 080 -436 -195 141 -5.66

2021 1233 1666 31.04
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